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V. Bölüm

Dr. Vedat KAYA

BÖLÜM 7
PLANLANAN HARCAMA, FAİZ HADDİ VE HÂSILA DÜZEYİ: IS-LM MODELİ (179–201)

Temel Varsayım: P=Pi

7.1 Mal ve Para Piyasaları Arasındaki Etkileşim

I=I(i)(I=Io-bi(AE=C+I(i)+G(Y=C+I(i)+G(i(((C+I(i)+G)((Y(
· Faiz, reel para arzı ve talebi tarafından para piyasasında belirlenir. Para talebinin belirleyicilerinden biri de hasıla (Y) düzeyidir.
· i bilinmeden Y bilinemez.

· Y bilinmeden i bilinemez.

· Bu durumda denge hâsıla düzeyi (Y) ve faiz haddinin (i) nasıl belirlendiği birlikte ele alınmalıdır.

· IS-LM Modeli (J. Hicks, 1939) hâsıla düzeyi ve faiz haddinin belirlenmesini birlikte ele alarak faiz haddinin sabit olmadığı bir ekonomide, hâsıla düzeyinin nasıl belirlendiği ve değiştiğini açıklar.

7.2 Mal Piyasasında Denge: IS Eğrisi

7.2.1 IS Eğrisinin Türetilmesi

· Her alternatif faiz haddine tekabül eden farklı bir Y denge hasıla düzeyi vardır.
Şekil 1: IS Eğrisi
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*Cebirsel olarak IS denklemi

Y=
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7.2.2 IS Eğrisinin Eğimi
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Şekil 2: IS Eğrisinin Eğimi
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7.2.3 IS Eğrisinin Konumu

Şekil 3: IS Eğrisinin Konumu
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7.2.4 IS Eğrisi ve Mal Piyasasında Dengesizlik
Şekil 4: IS Eğrisi ve Mal Piyasasında Dengesizlik
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7.3 Para Piyasasında Denge: LM Eğrisi

7.3.1 Para Arzı, Para Talebi ve Para Piyasasında Denge

· Mali servet: Nakit+Vadesiz mevduat ve Tahvil

· Para talebi, Likidite, Likidite tercihi

L= f(Y, i) (L= Lo+kY-hi

0<k<1;
h>0
· Otonom para talebi, Lo
· Para talebinin reel gelire duyarlılığı, k

· Para talebinin faiz haddine duyarlılığı, h

Şekil 5: Para Talebi, Para Arzı ve Para Piyasasında Denge
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Reel mali servet= BD+L


(BD= Reel tahvil talebi)
Reel mali servet= BS+M/P

(BS= Reel tahvil arzı)

BD+L= BS+M/P(L=M/P( BD= BS
· Tahvil fiyatı ile faiz haddi arasında ters yönlü bir ilişki vardır.

Örnek: Bir yıl sonra 100 liraya satılacak tahvil bugün;

a. 90 Liraya alınırsa: 
i= (100–90)/90=%11,11

b. 95 Liraya alınırsa: 
i= (100–95)/95=%5,3
7.3.2 LM Eğrisinin Türetilmesi

· Keynezyen modelde faiz haddi, para arzı ve para talebi tarafından belirlenir.

· Para arzını para talebine eşit kılan alternatif faiz haddi-hasıla (reel milli gelir) düzeylerinin geometrik yerini temsil eden pozitif eğimli eğriye LM Eğrisi denir.

*Cebirsel olarak LM:

L= f(Y, i) (L= +kY-hi

0<k<1;
h>0; Lo=0

Para piyasasında denge: L=M/P( M/P= kY-hi olur.

i=(k/h)Y-(1/h)M/P

Şekil 6: LM Eğrisi


[image: image8]
7.3.3 LM Eğrisinin Eğimi
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LM eğrisi pozitif eğimlidir.
Y((L((L>M/P(EDM((BS>BD(PB((i(
Şekil 7: LM Eğrisinin Eğimi
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· 7.3.4 LM Eğrisinin Konumu

· LM eğrisinin konumu reel para arzına (M/P) bağlıdır. 

Şekil 8: LM Eğrisinin Konumu
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· Reel para arzındaki değişme sonucu LM eğrisi içe veya dışa ne kadar kayar?
· LM eğrisi hasıla düzeyi için ifade edildiğinde:

(Y=(1/k) ((M/P) + (h/k)i
Bu denkleme göre M/P’de bir artış olduğunda, para piyasası dengesini sağlamak için hâsıla düzeyinde (Y=(1/k) ((M/P) kadar bir artış olur.

Şekil 9: Para Talebinin Hâsılaya Duyarlılığı ve LM Eğrisinin Konumu


[image: image11]
7.3.5 LM Eğrisi ve Para Piyasasında Dengesizlik

· LM eğrisi, para piyasasında dengeyi sağlayan (L=M/P) alternatif faiz haddi-hâsıla düzeyi bileşimlerinin geometrik yeridir.

Şekil 10: LM Eğrisi ve Para Piyasasında Dengesizlik
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7.4 Mal ve Para Piyasalarında Eşanlı Denge

Şekil 11: Mal ve Para Piyasalarında Eşanlı Denge
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Şekil 12: Mal ve Para Piyasalarında Dengesizlik
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-Para piyasalarında olası bir dengesizlik tahvil alım satımı üzerinden; mal piyasasındaki olası bir dengesizlik ise planlanmayan negatif ve pozitif stok yatırımları üzerinden dengeye yönelir, intibak eder. Bu durumda, para piyasalarını her zaman LM üzerinde dengede varsaymak mümkündür. Ancak mal piyasasında yeni dengeye intibak zaman alır.

Şekil 13: Mal ve Para Piyasalarında Eşanlı Dengenin Sağlanması
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Alternatif faiz hadlerindeki denge hâsıla düzeylerinin geometrik yerine tekabül eden negatif eğimli eğriye IS eğrisi denir. IS terimindeki “I” planlanmış yatırımı; “S” ise tasarrufu temsil eder. Böylece IS, alternatif faiz hadlerinde planlanmış yatırımı tasarrufa eşit kılan hâsıla düzeylerinin geometrik yerine tekabül eden bir eğriyi temsil eder.





IS eğrisinin eğimini belirleyen ana unsurlar:


-Yatırımların faiz esnekliği, b


-Harcama çarpanı, “kE”, dolayısıla “c” ve “t”


i=Ao(1/b)-(1/kEb)Y formülünde (1/kEb) terimi IS eğrisinin eğimini verir.


-kE ve b ne kadar artarsa eğim o kadar düşük (esneklik yüksek) olur ve IS’de o kadar yatık olur.


-IS eğrisinin eğiminin kE’ye de bağlı olması, eğimin maliye politikası ile değiştirilebileceğini ifade eder.


-IS eğrisinin az veya çok yatık olması ne sonuç doğurur?








IS eğrisinin konumu Ao otonom harcama düzeyine bağlıdır.





-IS eğrisi üzerinde Y=AE’dir: Denge.


-IS eğrisinin altında “mal talep fazlası”, EDG vardır.


-IS eğrisinin üstünde “mal arz fazlası”, ESG vardır.





*Eğimi belirleyen iki unsur vardır:


-k, para talebinin gelire duyarlılığı: “k” ne kadar büyük olursa LM o kadar dik olur.


-h, Para talebinin faiz duyarlılığı: “h” ne kadar küçük olursa LM o kadar dik olur.


* i= (k/h)Y-(1/h)M/P LM denklemindeki (k/h) oranı LM eğrisinin eğimini verir. Bu durumda k ne kadar büyük ve h ne kadar küçük ise eğim o kadar büyür ve LM o kadar dik olur.








[image: image20.png]


[image: image21.png]<



[image: image22.png]


[image: image23.png]M/P

<



[image: image24.png]L)

(y)

i M/P>L(By>Bs)
E~" ¢

L=M/P(Bs=B})

L>M/P(Bg>Bp)
E3

T

(M/Py)

o (M/Py L



[image: image25.png]. Abiyrc(1-t)Y

i, +c(1-t)Y
A-bi,

Ag-bi,




[image: image26.png]AE}

A,-bij

A, -bi,




[image: image27.png]


_1204626152.unknown

