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Dr. Vedat KAYA
3. BÖLÜM; Kaynak: Erdal Ünsal, 11. Baskı


BÖLÜM 3
EKONOMİNİN ÖLÇÜLMESİ 2: ENFLASYON (sf.83-111)
3.1 Enflasyon

3.1.1 Enflasyonun ölçülmesi; Fiyat endeksi
-Enflasyon Haddi (() ile ölçülür.

(= (P-P-1) / P-1 *100 = ((P/ P-1) * 100

· Dezenflasyon (Disinflation) ve Deflasyon (Deflation)

· Genel Fiyat Düzeyi (P) kavramı Fiyat Endeksi ile ölçülür.

· Endeks belirli bir olaya ait sayısal verilerde zaman veya mekân boyutunda meydana gelen oransal değişimin göstergesidir.

· Endeksler, çok sayıdaki bağımsız bölümden oluşan bir bütündeki ortak değişmeyi ölçmek için kullanılır.
Fiyat Endeksi= (Bir Sep. Cari Yıldaki P/Aynı Sep. Temel Yıldaki P)*100
Örnek:

	Yıllar
	PB
	QB
	PE
	QE
	SD
	FE

	1990
	2
	10
	3
	30
	110
	100

	2003
	3,5
	10
	4,25
	30
	162,5
	147,7


SD: Sepet Değeri; FE: Fiyat Endeksi
FE90= (110/110) * 100= 100

FE03= (162,5/110) * 100= 147,7
(=((P/ P-1) * 100 =(47,5/100) * 100= 47,5
Enflasyon oranı fiyat endeksi serilerindeki dört farklı değişim ölçülerek ifade edilir:

· Aylık değişim oranı,

· Bir önceki yılın Aralık ayına göre değişim oranı,

· Geçen yılın aynı ayına göre değişim oranı(yıllık değişim),

· 12 aylık ortalamalara göre değişim oranı.

· Enflasyon ya da fiyat endeksi ölçümünde tek bir sepet kullanımı yeterli olabilir mi?

· Fiyat endeksi, ölçüme konu olan sepetin nasıl tanımlandığına bağlı olarak üç farklı şekilde hesaplanır:
· Deflatör Fiyat Endeksi

· Üretimin bileşimine göre sepet içeriği her yıl değişebilir.

· İthal ürün fiyatlarını kapsamaz.
GDP Deflatörü= (Nominal GDP/Reel GDP)* 100
(DEF= (GDPDEF2015-GDPDEF2014)/GDPDEF2014  ya da

GDPDEF%=Nominal GDP% Değişim-Reel GDP% Değişim

Not: GDP deflatörü de GDP gibi 3 aylık dönemler itibariyle hesaplanır ve yaklaşık 4 aylık bir gecikmeyle yayımlanır. Bu bakımdan 3 aylık GDP deflatörleri cari yıl çalışmalarında pek kullanılamaz. 
· Tüketici Fiyat Endeksi (CPI)

· Sepet içeriği sabittir. (10 yıl gibi makul sürelerde ve/ya her yıl kısmen değişebilir.)
· İthal ürün fiyatlarını kapsar
· Mal gurubunun sepetteki ağırlığı ne kadar yüksek olursa, o mal gurubunda meydana gelen fiyat artışının enflasyon üzerindeki etkisi o kadar yüksek olur.

· Üretici Fiyat Endeksi (PPI)
· Sepet içeriği ara ve/ya yatırım mallarından (üretim malları) oluşur,

· Üretim sürecinde üreticiler tarafından ödenen fiyatları yansıtır,

· Üretici ve tüketici fiyat endeksleri arasında bir ilişki vardır:

· Enflasyon ve Nominal-Reel Büyüklükler
Fiyat endeksi ya da enflasyon haddi kullanılarak nominal ve reel büyüklükler birbirinden ayrılabilir:

Reel X= (Nominal X/Fiyat endeksi) * 100

· Tüketici Fiyatlarıyla Enflasyon ve Refah
Tüketici fiyatları ile enflasyon haddi, enflasyonun tüketicilerin refah düzeyleri üzerindeki etkisi tam olarak ölçemez. Şu nedenlerle:

· Nitelik sapması (Kalite artışı dikkate alınmaz),
· İkame sapması
· Yeni ürün sapması

3.4 Enflasyon Türleri
* Yıllık enflasyon değeri itibariyle üçe ayrılır:

· Sürünen enflasyon (%3–9)

· Dörtnala enflasyon (%25–90)

· Hiper enflasyon (Aylık enflasyon rakamı bir yıl boyunca % 50 ve üzeri). Bu durumda ulusal para sistemi çöker. 

· I. Dünya Savaşı sonunda Almanya Örneği: 1914’e kıyasla fiyatlar genel düzeyi 1924’de 100 trilyon kat artmıştır.

· (Para ikamesi; Dolarizasyon!!!!)
· Beklenen Enflasyon, (e: 

(e= (Pe -P-1) / P-1 *100 = ((Pe/ P-1) * 100

· Tam Olarak Beklenen Enflasyon: Pe=P
(e=(
· Beklenmeyen (sürpriz) Enflasyon: Pe ( P
 (e ( (







= ( - (e
· Enflasyona yol açan nedenler itibariyle enflasyon ikiye ayrılır:

· Talep enflasyonu

· Maliyet enflasyonu
· Çekirdek Enflasyon: Fiyatları geçici dışsal etkilere hassas olan gıda ve enerji gurubu ürünler dışarıda tutularak hesaplanan enflasyondur.
· Manşet enflasyon: Tam tersine gıda ürünleri ve enerji grupları dışarıda bırakılmadan hesaplanan enflasyondur.
3.5 Enflasyonun Maliyeti

· Reel ücretler, enflasyon ve yanılgılar

· Sabit gelirliden alınan en adil olmayan vergi (Emekliler, sabit ücretliler)
3.5.1 Beklenmeyen enflasyonun maliyeti
· Servetin-Gelirin yeniden (adil olmayan) dağılımı

Örnek:

Beklenen reel Üc. Art. Hd
= Nominal Üc. Art. Hd. – Beklenen Enf.

%4

=

%8
-
%4

(= %6 (?



(= %2(?

· Endeksleme: Gelir-servet transferini önlemek için reel ücret düzeyini enflasyona endekslemektir.

Örnek:

Nominal Üc. Art. Hd.
= Sabit Reel Üc. Art. Hd + Enflasyon

Durum 1

%8
=

%4
+ 
%4

Durum 2

%10
=

%4
+ 
%6
Durum 3

%6
=

%4
+ 
%2

*Üç durumda değişen ne, sabit kalan ne?

· Bu yöntem enflasyonun görece oynak olduğu ülkelerde uygulanır ve Hayat Pahalılığı Anlaşması olarak bilinir. Ne var ki, bu yöntemle ilgili dünya tecrübesi “ücret-fiyat sarmalına” işaret etmektedir.

3.5.2 Tam Olarak Beklenen Enflasyonun Maliyeti
· Fiyat sisteminde parazit 
· Yemek listesi maliyetleri
· Ayakkabı-deri maliyetleri
· Vergi bozulmaları
Örnek:
Nominal Gelir

Vergi Oranı

0-50 %20

50+



%30

2003 yılı nominal gelir 50 YTL ise ödenecek vergi miktarı 10 YTL (50*0,20)’dir. 2004 yılında enflasyon oranı %20 ve böylece nominal gelir 

60 YTL’dir. Ödenecek vergi (50*0,2)+(10*0,3)= 13 YTL ve karşılaşılan ortalama vergi oranı 13/60= 21,6 olur.

* Bu duruma “basamak kayması” denir. 

· Vergi reel ücret ve gelir üzerinden alınmalıdır ya da
· Vergi oranları zaman içinde basamak kaymasını giderecek tarzda düşürülmelidir.

· Vergi bozulmalarının bir başka örneği, vergi sisteminin tasarruflardan elde edilen faiz gelirini gelir olarak kabul etmesi ve nominal faizi vergilendirmesidir. Bu durum tasarruf sahiplerinden reel gelir transferine yola açar.

Örnek: Faiz Gelirinin Vergilendirilmesi
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3.6 Para-Enflasyon ilişkisi: Miktar Teorisi

Fisher yaklaşımı olarak bilinen analiz 1911 yılında yayımlanan “paranın satın alma gücü” adlı eserde ileri sürülmüştür. Analizin hareket noktasını oluşturan denklem:

MV[image: image2.png]


PY
(15.1)
· Denklemin adı, “değişim denklemi”dir. 
· M, belirli bir dönemde piyasada, dolaşımda olan para miktarını, 
· V paranın dolaşım hızını,
· V, belirli bir dönemde, piyasada var olan paranın (M), nominal GDP’yi satın almak için kaç kere kullanıldığını gösterir. 
· Örnek: M=200, Nominal GDP=1000 ise V=5 olacaktır. Bu durumda şu denklik yazılabilir:
MV[image: image4.png]


GDP
(15.2)
· P fiyat düzeyini ve 
· Y üretilen nihai mal-hizmet miktarını gösterir.
· Diğer taraftan şu denklem de yazılabilir:
PY[image: image6.png]


GDP
(15.3)
· Böylece 15.1 nolu denklemin sağ ve sol taraflarının her ikisi de tanım gereği nominal GDP’ye eşittir. Bu durum 15.1 nolu denklemin aslında bir özdeşlik olduğu anlamına gelmektedir.
· Bir özdeşlik olan değişim denklemi, hiç bir sebep sonuç ilişkisi içermez. 

· Bağımlı-bağımsız değişken ayırımı yoktur. 
· Oysa, değişim denklemi üzerine kurulan paranın miktar teorisi, bir sebep-sonuç ilişkisi ve bağımlı-bağımsız değişken tanımlar.

· Değişim denkleminden paranın miktar teorisine geçiş, değişim denklemine bazı varsayımlar ilave edilmesiyle mümkün olmaktadır. Bu varsayımlar şunlardır:

· V, kurumsal unsurlar tarafından belirlenir ve kısa dönemde sabittir: V=V0
· Klasik modelde ekonomi tam istihdam seviyesinde varsayıldığından Y’de sabittir: Y=Y0
· V ve Y dışsal değişkenlerdir.
· Denklemde değeri sabit olmayan iki değişken vardır: M ve P

· Dolaşımdaki para miktarı (M), fiyat düzeyini (P) belirler.

· M bağımsız, P ise bağımlı değişkendir.

· Tüm bu varsayımlar, değişim denkleminin Fisher denklemine dönüşmesine yol açar:

MV0=PY0
(15. 4)

· Fisher denklemine göre P ve dolayısıyla nominal GDP, piyasadaki M tarafından belirlenir.
· M miktarı artarsa, P de aynı oranda artar.

· Dolayısıyla enflasyon, paranın büyüme hızına eşittir: m=[image: image8.png]


   

· “Paranın değeri sadece miktarına bağlıdır”.
3.7  Enflasyon Vergisi
· Hükümet harcamalarını vergi toplayarak değil de para basarak finanse ederse ne olur?

· Hükümetin para basarak (yol açtığı) enflasyon üzerinden elde ettiği gelir, enflasyon vergisi olarak adlandırılır. 
Enflasyon vergisi= Enflasyon haddi x Para arzı
3.8  Deflasyon ve 20. yy Deflasyon Deneyimleri

· Deflasyon 18 ve 19.yy’ların hâkim sorunudur.

· 20.yy da ise iki önemli deflasyon gerçekleşmiştir:

· 1929 ABD menşeili Büyük Bunalıma eşlik eden deflasyon:
· ABD Borsa Endeks Değeri
 (1929)
27 Ekim 
28 Ekim 
29 Ekim
Kasım

298

260

230

198

Kümülatif kayıp





%12,7

%22,8

%33,4

· Finansal varlık balonu!
· Toplam harcama (toplam talep) ilişkisi

· Üretim ve işsizlik ilişkisi

· Bankacılık ve diğer mali sektör ilişkisi

Sonuçta ABD Fiyat Endeksi 1929’da 100 iken
4 yıl sonra 1933’te 75 olmuş ve bu yıllar arasında yaklaşık %25’lik bir deflasyon yaşanmıştır.

· 1993 ve sonrası dönemlerde Japonya
· 1950-1990 arası yıllık ortalama %5,4 büyüme, Japon mucizesi

· 1980’lerde hisse senedi ve emlak piyasalarında oluşan balon:

· Japon borsası endeks değeri 

1980

1989

1993
7000

35000

10000


Kümülatif kayıp







%71,4

Sonuçta ABD’de 1930’lu yılların başında yaşanan benzeri süreçler ortaya çıkmış ve Japon ekonomisi 1995 yılından sonra deflasyon sorunu ile karşı karşıya kalmıştır.
· Negatif faiz haddi politikası
S. GÜRSEL VD. “Yoksulun Enflasyonu...” http://betam.bahcesehir.edu.tr/tr/wp-content/uploads/2012/06/ArastirmaNotu134.pdf. 
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